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Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan Rusya gériigmesinin ertelenmesiyle haftaya baski altinda Duygu Akkoca
baslarken, koronaviriis nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisindaki artisin yavasladiginin dakkoca@ziraatbank.com.tr
gozlenmesiyle bugiin kiiresel risk istahi pozitif seyrediyor. BIST 100 endeksi de bu goriintii altinda +90 212 363 1134
giine alicili baslayabilir. Giirol Atay

Cumhurbagkanimiz Recep Tayyip Erdogan, iilkemizin tamaminda 20 yas alti gengler ve gocuklar atay@ziraatbank.com.tr
icin de sokaga cikma yasagi getirdiklerini ve cuma gecesi itibaryla 30 biiyiiksehrimiz ile +90 212 363 1137
Zonguldak ilimizi belirli istisnalar haricinde arag giris ¢ikisina 15 giin siireyle kapattiklarini Sercan Koyunlu, FRM
bildirdi. Yurt iginde 3.135 yeni vaka tespit edilmesiyle toplam koronaviriis vaka sayisi 27.069’a skoyunlu@ziraatbank.com.tr
ulasti ve toplam 574 can kaybi bulunmakta. +90 212363 1135

Haftaya salginin merkezindeki (ispanya, italya ve Fransa...) iilkelerde 6liim ve vaka sayilarinin
azalmasiyla Asya borsalarinin toparlanmasiyla baslyoruz. Cuma giini zorunlu karsiliklari indiren
Cin’de bugiin borsalar tatil, bununla birlikte ABD ve Avrupa vadelileri de bugiin artida seyretmekte.
Bugiin yapilmasi beklenen OPEC+ toplantisi Rusya ile Suudi Arabistan gerginligi sonrasi 9 Nisan’a
ertelendi. Petrol anlagsmasina dair sliphelerle Brent petrollin varil fiyati, %1,8 ekside 33,4 dolar
seviyesinde. Bu arada Iingiltere Bagbakani Boris Johnson, koronaviriis testinin pozitif gikmasinin
ardindan 10 giin boyunca atesinin digsmemesi nedeniyle hastaneye kaldirildi, bu durum da sterlini
kismi baskilamakta. Gegtigimiz hafta dolar karsisinda %4 civarinda deger kaybeden TL, yeni haftaya
saat 9 civarl %0,2 deder kaybiyla 6,74 seviyesine yakin basliyor. Gelisen Ulke para birimlerinde ise
bugtin karisik bir seyir gézleniyor. Giiney Afrika Randi, %1,2 diisusle kayiplara 6nculiik ediyor. Dolar
endeksi, 100,6, EUR/USD paritesi 1,0830 seviyesine yakin bulunuyor. Yurtiginde bugiin Hazine ihalesi
izlenirken, 2 yillik gésterge kagidin faizi haftalik bazda 65 baz puanlik artisla %11,95’e ve 5 yillk CDS
ise haftalik bazda 173 baz puan artigla 667 seviyesine yikseldi.

* Rusya Devlet Baskani Putin, kiresel petrol Uretiminde 10 milyon varillik kesintinin mimkun
oldugunu belirtirken, Uluslararasi Enerji Ajansi ise, 10 milyon varillik Gretim kisintisinin petrol
piyasasina istikrar getirmeye yetmeyecegini ve kiresel petrol stoklarinin ikinci geyrekte giinde 15
milyon varil artacagini belirtti. Trump da Ulkesindeki petrol sektériini korumak igin gerekirse petrol
ithalatina tarife uygulayabilecegini ancak buna gerek kalmayacagini distindigind belirtti.

IMF Baskani Kristalina Georgieva, yeni tip koronaviris salgininin tim diinyada "2008 kiiresel
mali krizinden gok daha koétii ve benzeri goriilmemis" ekonomik krize yol agtigini soyledi.
Suudi Arabistan, Irak, iran, Rusya, Meksika ve Nijerya gibi ekonomiler de biyik &lgiide petrol
gelirlerine bagli oldugundan dinya ekonomisi bir de bu agidan baski altinda kaliyor. Cin Merkez
Bankasi ise kiigiik bankalar i¢in zorunlu karsilik oranini yiizde 1 puan digirdu.

ABD'de tarim disi istihdam mart ayinda 100 bin disus beklentine karsiik 701 bin kigi distii.
Issizlik orani 50 yilin en diisiik seviyesi olan %3,5'ten %4,4'e yiikseldi. Issizlik oraninin gelecek aylarda
%10'un Uzerine ¢ikmasi beklenirken, cuma ginku veride, verilerin mart ortasina kadar ki dénemi
yansitmasindan dolayi aslinda bu denli bir bozulma beklenmiyordu.

« Beklentilerden koétl gelen tarim digi istihdam sonrasi bu haftanin ABD tarafindaki glindemi yine
persembe giinii agiklanacak igsizlik maas basvurulari olacak. Ayrica bu hafta, ekonominin
katalizori olan tlketici kesiminin salgindan nasil etkilendigine dair isaret verecek olan giiven
endeksleri takip edilecek. Michigan Tiiketici Giiven anketinde cari ve gelecek ekonomik duruma
ve enflasyon beklentilerine iligkin ipucu aranacak. Given endeksinin mart ayi verisi, 2016 yili
Mart'tan beri en disik tiketici glivenine isaret etmisti. Beklenti nisan ayinda 89,1’den 80
seviyesine gerilemesi yoniinde. Ayrica carsamba gini FOMC toplanti tutanaklari yayinlanacak.
Salgina iligkin Uyelerin beklentileri dnemli olabilir. Petrol fiyatlarinin ve salginin etkisini enflasyon
verilerinde gézlemleyecegiz. Persembe giinii mart ayina iliskin ABD UFE ve cuma giinii TUFE
rakamlar izlenecek.

Euro Bélgesi'nde bugiin TSI 11.30’da nisan ayina iligkin Sentix Yatirimci Giiveni verisi takip
edilecek. Haftanin geri kalaninda yayinlanacak veriler genel olarak subat ayini icermesinden
dolayr COVID 19°'un ekonomik etkilerine iligkin fazla ipucu icermeyecek. Sali giinii Almanya’da,
persembe giinii italya’da ve ingiltere’de subat ayina iligkin sanayi iiretimi verisi agiklanacak.
Yine ayni sekilde Ingiltere’de persembe giinii subat ayina iliskin GSYH verisi agiklanacak, fakat
geriye donlk bilgi icereceginden yine gok fazla etki yaratmasi beklenmemekte. Mart ayi verisi
o6nemli olacak ve PMI verileri durumun kétilesecegini isaret etmekte. 9 Nisan’da ECB’nin toplanti
tutanaklan aciklanacak. Bu arada Avrupa tarafinda, cuma glnl agiklanan mart ayina iligkin
hizmet PMI verileri neredeyse tim ulkelerde rekor disik seviyelere geriledi. ABD'de ISM hizmet
endeksi 2016'dan beri en dlsik seviyeye indi.

Asya’da ise Giiney Kore ve Avustralya Merkez Bankalar’nin para politikasi toplantilar
bulunmakta. Glney Kore Merkez Bankasi 9 Nisan'da toplanacak. 16 Mart'ta faiz oranlarini
%0,75’e ¢cekmisti. Surpriz bir sekilde Guney Kore’de subat ayi sanayi Uretimi verisi de iyi gelmisti
fakat dinyada ekonomik aktivitenin azalmasi, ihracat odakli ekonomiye halen buyik risk
olusturmakta. Salginin ticarete olan etkilerini gérmek agisindan Tayvan'in ticaret datalari
izlenecek. Cuma giinii Gin’de mart aymna iligkin enflasyon verileri takip edilecek. UFE'de
deflasyonist baskilarin daha da belirginlesmesi, gida fiyatlariyla yiikselis kaydeden TUFE’nin
petrol fiyatlarinin etkisiyle yillik %5,2 diizeyinden %4,9'a gevsemesi beklenmekte.
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Yurtiginde veri takvimi agisindan gorece sakin bir haftadayiz. Bugiin mart ayina iliskin reel efektif
déviz kuru, sall giini Hazine Nakit Dengesi ve cuma giini ise ocak donemine ait igsizlik rakamlan
aclklanacak.

» Reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda subat ayinda bir dnceki aya kiyasla 0,49 puan
azaligla 75,16'ya inmisti. Reel efektif doviz kuru endeksleri, Ulkemiz fiyat diizeyinin dis ticaret
yaptigimiz Ulkelerin fiyat dlizeylerine oraniyla hesaplanmakta olup, yikselmesi ulusal paramizin
deger kazandigini, gerilemesi ise kismi deger kaybettigini gostermektedir. Mart ayinda artan déviz
kuruyla reel efektif kurunun bir miktar azalmasi beklenebilir.

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani, aralik déneminde (Kasim ve Aralik 2019 ve Ocak
2020 aylarini kapsamakta) %13,2’den %13,1'ye gerileyerek bir yilin en duslk seviyesinde
gerceklesmisti. Issizlik oraninin sinirli diisiisiinde toparlanan ekonomi ile birlikte is giiciine katilim
oranindaki gerileme belirleyici olmustu. Cuma giini agiklanacak olan veri aralik, ocak ve subat
aylarinin ortalamasini igereceginden issizlik oranlarinda belirgin bir degisimi beklememek
gerekiyor. Salginin etkisi 6zellikle mart ortasindan sonra belirginlestiginden dolayr bu déneme
iliskin istihdam rakamlarinda kismi oynaklik gorebiliriz.

Salginin ilk etkilerinin gézlendigi ay olmasi agisindan énemli olan mart ayinda TUFE aylik %0,50 artig
beklentisine yakin %0,57 artig sergiledi ve yilik enflasyonu %12,37 seviyesinden %211,86
seviyesine cekti. Kur ve emtia hareketlerinin yansimalarinin izlendigi UFE verisi, 10 yilin
ortalamasi olan %0,9’a yakin aylik %0,87 artig sergiledi. Doviz kuru hareketlerine karsin talep
kosullarinin enflasyona diisis yonll kismi destedi ve petrol fiyatlarindaki zayiflikla enflasyonun
ihml seyrettigi gorilmekte. Salginin, verilerde heniiz keskin bir etkisini gdzlemlemesek de 6nlemlerin
daha da sikilastigi nisan ayiyla birlikte diger makroekonomik veriler gibi enflasyonda da nisan ayinda
daha net bir goriinti ortaya cikabilir.

* Gekirdek enflasyon olarak yakindan izlenen C endeksi (Eski | endeksi; Enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig¢ TUFE) déviz kuru hareketlerine bagl olarak
aylk 52 baz puan artti ve %10,49 seviyesine yiikseldi.

Son toplantisinda enflasyondaki asagi yonlu risklere vurgu yapan Merkez Bankasrnin 22
Nisan’daki PPK toplantisi izlenecek. TL'nin gelismekte olan (ilke para birimlerine nazaran kaybinin
daha sinirh oldugu bir siiregte TCMB’nin doéviz kuru hareketlerine ve enflasyon goriniimine
duyarlihg: faiz kararinda belirleyici olacaktir.

iktisadi faaliyetin daha zayif seyrettigi ddnemlerde déviz kuru hareketlerinin enflasyona yansimasi
da daha sinirl oluyor. Dolayisiyla kisa vadede hem petrol fiyatlarindaki dusiis hem de ic talepteki
zayiflik déviz kuru geciskenliginin enflasyona daha az yansimasina neden olabilir. Neticede yaz
aylariyla birlikte enflasyonda tek haneye dogru yonelis mimkuin géziikmekte.

25%

——TUFE(Yillk Degisim)

—— Gekirdek C Endeksi (Y illik Degisim)

Turkiye otomotiv sektdrinin mart ihracati, salginin etkisiyle gecen yilin ayni ayina gore %28,5
azalarak 2,1 milyar dolar oldu. Avrupa Birligi Ulkelerine ihracatta ise bir énceki yilin ayni dénemine
gore %31 disus yasandi. Otomotiv enduUstrisinin ocak-mart dénemini kapsayan ilk c¢eyregindeki
ihracati ise gegen yilin ayni dénemine gore %10 azaligla 7 milyar dolar oldu.

TCMB, Doviz Karsihgr Tark Lirasi Swap Piyasasi'nda geleneksel yontemle gergeklestirilen swap
ihalelerinin limitini %20'den %30'a ¢ikardI.

* Hazine ve Maliye Bakanlig ise, Ticaret Bakanligi koordinasyonunda firmalarin kar dagitimlarinin
2019 karinin %25'i ile sinirlandirildigini bildirdi.
Kultir ve Turizm Bakanimiz Mehmet Nuri Ersoy ise, 1 Nisan'da hayata gececek olan konaklama
vergisinin yilbasina ertelendigini bildirdi.
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Ulke Bayrak| Saat (TSi)| Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru (Mart) 75,16
10:00 TCMB'nin Aylik Fiyat Geli: i Deger i inin Yayinlanmasi

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik, Subat) -0,8%

Euro Bélgesi 11:30 Sentix Yatinmei Giiveni (Nisan) -17,1

Gin Piyasalan Ching Ming Festivali Gin Ay-Giines Takviminin 5. Giines Doneminin ilk Giinii) Nedeniyle Kapali Olacak

Gin
israil E 16:00 Merkez Bankas! Faiz Karar 0,25%

Tirkiye 17:30 Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL, Mart) -9,0
09:00 Sanayi Uretimi (Villik, Subat) -1,3%

Almanya
ABD 17:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Subat) 6476 6963

ABD'de Baskan Aday Adayl Wisconsin On Segil inin Yapilmasi

Avustralya s 07:30 Merkez Bankas) Faiz Karar 0,25% 0,25%

Euro Bolgesi t Euro Bolgesi Maliye Bakanlan Toplantisi

ABD E MBA Mortgage Basvurulari (3 Nisan) 15,3%

Fed Toplanti T d
Polonya Merkez Bankas! Faiz Karar 1,00%

Japonya Tiiketici Giiven Endeksi (Mart) 38,4
ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik, Subat) -2,9%

Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Subat) 16,6
ihracat (Milyar Euro, Aylik, Subat) 0,0%
ithalat (Milyar Euro, Aylik, Subat) 0,5%

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Subat) 18,5
UFE (Yillik Degisim, Mart) 1,3%
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Mart) 1,4%
Yeni issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 4 Nisan) 6648
Toptan Esya Satislani (Aylik, Subat) 1,6%
Toptan Esya Stoklan (Aylik, Subat) -0,4%

Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii Veri, Nisan) 89,1

Giiney Kore Merkez Bankas! Faiz Karar 0,75%
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ile OPEC disi Uretici Ulkeler Arasinda Videokonferans Toplantisi Yapilmasi

Euro Bolgesi ECB Toplanti Tt Y

Tiirkiye issizlik Orani (Ocak)
Japonya UFE (Villik Degisim, Mart)
Cin TUFE (Yillik Degisim, Mart)
UFE (Villik Degisim, Mart)
Avrupa Avrupa Piyasalan (Almanya, Fransa, italya, ingiltere, isvicre, Norveg, isveg, Hollanda, ispanya) Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
Guney Amerika Giiney Amerika Piyasalari (Brezilya, Meksika, Peru, Kolombiya, Sili) Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapal Olacak
Asya Asya Piyasalan (Hindistan, Hong Kong ve Singapur) Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
ABD ABD Piyasalari Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapal Olacak
TUFE (Yillik Degisim, Mart)
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart)
Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik, Mart)
Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Mart)

Fransa Sanayi Uretimi (Yillik, Subat)

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




